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陈胜 
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投资咨询证号：Z0017251 

聚酯：石脑油基础知识 

石脑油是石油产品之一，是一种轻质油品，又叫化工轻油。石脑油是以原油或其

他原料加工生产的用于化工原料的轻质油，主要用作重整和化工原料，也是车用汽

油的主要成分。 

根据用途和馏程不同，一般将石脑油分为轻石脑油和重石脑油，轻石脑油采用

70℃~145℃馏分，一般作为生产芳烃的重整原料。重石脑油采用 70℃~180℃馏分，

一般用于生产高辛烷值汽油。大部分重石脑油在冷凝分离器中回收。用作溶剂时，称

为溶剂石脑油，来自煤焦油的芳香族溶剂也称重石脑油或溶剂石脑油。 

近年来，我国石脑油产量逐渐增加。2022 年中国石脑油产量为 5893.3 万吨，

同比增长 19%。同时，我国是石脑油的净进口国。据中国海关数据，2022 年中国石

脑油进口数量为 926.26 万吨，同比增长 21.7%；进口金额为 71.21 亿美元，同比

增长 46.3%。 
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石脑油工艺 

石脑油的制作流程如图1。 

石脑油作为蒸汽裂解制烯烃和重整芳烃的主要原料，主要为石油经过初馏、常压蒸馏等过程，在一

定的条件下蒸出的轻馏分，也可以通过二次加工汽油，进行加氢精制后获得。石脑油沸点范围依需求而

定，通常为较宽的馏程，如30-220℃。沸程一般是初馏点至220℃，也可以根据使用要求加以调整。 

图表 1：石脑油工艺流程  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind  

石脑油经过除酸处理后，可作为汽油及航空燃料油使用，轻石脑油也可经反应后产生高辛烷质的汽

油或石油化学原料，为苯、甲苯、二甲苯的主要来源；还可以经裂解反应产生乙烯、丙烯、丁烯、戊

烷、芳香烃；或经过加氢裂解反应，生产汽油及液化石油气。 

同时，石脑油可以通过管式炉裂解制取乙烯，丙烯，催化重整制取苯，甲苯，二甲苯，重石脑油是

重要的芳烃原料。作为裂解原料，要求石脑油组成中烷烃和环烷烃的含量不低于70%（体积）；作为催

化重整原料用于生产高辛烷值汽油组分时，进料为宽馏分，沸点范围一般为80-180℃，用于生产芳烃

时，进料为窄馏分，沸点范围为60-165℃。国外常用的轻质直馏石脑油沸程为0-100℃，重质直馏石脑

油沸程为100-200℃；催化裂化石脑油有<105℃，105-160℃及 160-200℃的轻、中、重质三种，因
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此，需要根据实际需要进行调整。 

图表 2：石脑油工艺流程 2  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind  

石脑油的利润取决于石脑油与原油的裂解价差，裂解是出自原油提炼过程，裂解价差是指原材料和

产品的价格差。由于石脑油属于原油与乙烯之间的中间产品，故其裂解价差包括2个方面，即原油裂解成

石脑油的价差和石脑油裂解成乙烯的价差。 

图表 3：重石脑与轻石脑价差  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind  

精炼裂解过程中原料和产出的比例是相对固定的，如果乙烯下游产品需求转好，利润扩张，炼厂就
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会扩大产量，买入更多的原油，生产出更多的石脑油用于乙烯裂解。由于炼厂的存在，以及他们在期货

市场上套保的操作，使得原油和石脑油的裂解价格的波动变化存在一个理论上的合理区间内。 

石脑油交易基准 

市场的石脑油贸易集中于东北亚，为东北亚的烯烃和芳烃生产企业提供原料。大约60%的轻石脑油

和40%的重石脑油被用于生产烯烃，芳烃及其衍生物。重石脑油的价格波动主要受到东北亚芳烃需求影

响，但这两年由于辛烷值的缺乏，重整油的需求增加，芳烃调油的需求也较为旺盛，美国与亚洲的辛烷

值价差受到汽油较大的影响。轻石脑油的价格波动主要参考原油价格。 

亚洲区域内石脑油实货交易的计价方式主要有4种： 

1. 固定价； 

2. MOPJ ( CFR Japan）＋贴水;  

3. MOPAG ( POB ArabGulf )+贴水； 

4. MOPS (POB Singapore)＋贴水。 

新加坡石脑油纸货分为新加坡石脑油（MOPS）和日本到岸价石脑油(MOFJ）两种产品。其中新加

坡石脑油为 5 万 bbl/笔交易，普氏窗口交易相当不活跃，每日鲜有成交。而日本到岸价石脑油为 5kt/

笔交易，日平均成交20 单以上。 

亚太地区石脑油供应来源主要为中东和印度，在套利窗口开启的时候，还会有一部分欧洲石脑油流

入亚洲市场。一般中东和印度出口石脑油采用 MOPAG计价，中东石脑油出口一般以长期合同形式销

售，印度石脑油销售一般采用现货招标；亚洲石脑油现货采购大部分以 MOPJ 计价，如日本、韩国和中

国台湾大部分石脑油来购商；同时，由于 MOPS的流动性差,成交并不活跃，较少石脑油成交以此计价。

欧洲石脑油流入亚洲时，套利操作商会同时利用纸货工具锁定欧洲计价和MOH 的价差。 
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普氏（PLATTS）亚太地区石脑油计价评估方法 

在日本(CFR Japan/MOPJ)，关于 CFR 日本的石脑油价格，根据装期，普氏分以下三个时间段进行

评估：（1）装期为远期 30-45 天的;（2）装期为远期 45-60 天的：（3）装期为远期 60-75 天的。

每半个日历月一个周期，在每月 1号和16日盾环滚动。例如，4月1日普氏评估 CFR 日本石脑油的时间

段分别为：5 月下半月 6月上半月和6月下半月。在4月16日将评估：6月上半月、6月下半月以及 7 月

上半月三个时问段内装货石脑油 CFR 日本的到岸价格。 

贸易中通常用到的普氏每日公布的 CFR 日本石脑油到岸结算价格（即 MORJ）指普氏。 

对远期 45-60天和远期60-75 天两个时间段的评估价格的平均值，即远期45-75天内装货的石脑油 

CFR 日本的评估值。 

在新加坡（FOB Singapore/MOPS），普氏每日评估的 MOPS 为石脑油FOB 新加坡的价格，为

发布之日起 15-30 天内新加坡装货石脑油离岸价格。MOPS 的评估会综合考虑每天新加坡普氏交易窗

口期间 MOPS 和 MOR)纸货成交情況。如果没有 MOPS 的 OFFER 和 BID，则用 NAP 30-45CFR 

日本去掉运费等倒推计算。具体计算为，用远期 30-45 天装货的 CFR 日本的石脑油价格 （ NAP 30-

45 CFR 日本）减去新加坡至日本的运费，换算成美元/bbl后再减去 0.05 美元/bbl的港杂费后得出。计

算公式为：[（日本第一公布期价-新加坡至日本运费）/91-0.05 美元/bbl。 

石脑油税务 

根据抽样化验结果，归类专业认定应归入税则号列27101220 (该税则号列具体列名为石脑油，关税

税率0，增值税税率13%，消费税1.52元/升，需自动进口许可证)。 

对归入税则号列27075000，目200摄氏度以下时蒸馏出的芳以体积计小于95%的进口产品，视同石

脑油按1.52元/升的单位税额征收进口环节消费税。 

对归入税则号列27079990、27101299的进口产品，视同石脑油按1.52元/升的单位税额征收进口环
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节消费税。 

对归入税则号列27150000，且440摄氏度以下时蒸出的矿物油以体积计大于5%的进口产品，视同

燃料油按1.2元/升的单位税额征收进口环节三、消费税。 

 

 


