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多晶硅系列专题（五）：多晶硅期货交割制度 

投资观点： 无 

 

多晶硅（PS） 

报告日期 2024-12-16 专题报告 

  
⚫ 本篇为多晶硅期货系列报告的第五篇，主要对多晶硅期货交割制

度。 

⚫ 多晶硅期货合约定稿与征求意见稿无异，上市时间为 2024 年 12 月

26日（星期四）。首批上市交易合约为PS2506、PS2507、PS2508、

PS2509、PS2510、PS2511 和 PS2512。 

⚫ 交割品：多晶硅基准交割品为 N 型，替代交割品 P 型块状硅。多晶

硅期货合约采取品牌交割制度，货主能够提供注册品牌厂家出具的

产品质量符合期货交割质量标准的相关证明，可免检入库。注册品

牌以及相关企业正在公开征集中。 

⚫ 交割业务：1、多晶硅期货合约采用实物交割，广期所对交割品的

留样、包装、贮存、生产日期、交割货款做了详细规定。多晶硅期

货仓单有效期为 6 个月，一年安排两次集中注销（5 月、11 月

底），满足生产日期要求的仓库标准仓单除外。2、多晶硅期货分

为仓库标准仓单交割和厂库标准仓单交割，广期所对两者的交割流

程、商品质量异议复检流程做了详细规定。 

⚫ 指定交割库：多晶硅期货指定交割库正在公开征集中，其中交割区

域为内蒙古自治区、四川省、云南省、陕西省、甘肃省、青海省、

宁夏回族自治区、新疆维吾尔自治区，地区间不设升贴水。 
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往期相关报告 

1.多晶硅系列专题（四）：多晶硅

期货合约（征求意见稿）解读

2024.12.03 

2.多晶硅系列专题（三）：成本篇

2024.07.11 

3.多晶硅系列专题（二）：供需格

局 2024.04.25 

4.多晶硅系列专题（一）：基础知

识 2024.04.11 
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致密料 N型多晶硅料
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1 多晶硅期货合约定稿、上市时间敲定 

多晶硅期货合约定稿与征求意见稿无异。12 月 13 日，广期所在官网发布公告，《广州期

货交易所多晶硅期货合约》《广州期货交易所多晶硅期权合约》《广州期货交易所多晶硅期货、

期权业务细则》已由广州期货交易所董事会审议通过，并报告中国证监会，现予以发布。多

晶硅期货合约定稿与征求意见稿无异，具体解读请参考 12 月 3 日专题报告：《多晶硅系列专

题（四）：多晶硅期货合约（征求意见稿）解读》。 

多晶硅期货合约自 2024年 12月 26日（星期四）起上市交易。多晶硅期货交易时间为每

周一至周五（北京时间 国家法定假日和交易所公告的休市日除外）9:00～10:15，10:30～

11:30 和 13:30～15:00，及交易所规定的其他时间。首批上市交易合约为 PS2506、PS2507、

PS2508、PS2509、PS2510、PS2511 和 PS2512。上市首日，多晶硅期货合约交易保证金水平

为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为挂牌基准价的 14%。如合约有成交，则下一交易日起，交

易保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为上一交易日结算价的 7%；如合约无成交，

则下一交易日继续按照上市首日的交易保证金水平和涨跌停板幅度执行。 

2 多晶硅期货合约交割制度 

2.1 交割品 

多晶硅基准交割品为 N 型，替代交割品 P 型块状硅。根据广期所，多晶硅期货合约的基

准交割品定位为 N 型块状硅，替代交割品定位为 P 型块状硅，颗粒硅不在交割品范围内。替

代交割品设置对基准交割品贴水 12000 元/吨。 

图表 1、多晶硅交割品标准（征求意见稿） 

项目 基准交割品（块状硅） 替代交割品（块状硅） 

施主杂质含量（ppba） ≤0.3 ≤0.3 

受主杂质含量（ppba） ≤0.05 ≤0.1 

碳含量（ppma） ≤0.3 ≤ 0.4 

基体金属杂质含量（Fe、Cr、Ni、

Cu、Zn、Na）（ng/g, ppbw） 
≤0.5 ≤2.0 

表面金属杂质含量（Fe、Cr、Ni、

Cu、Zn、Al、K、Na、Ti、Mo、W、

Co）（ng/g, ppbw） 

≤1 ≤5 

尺寸 
线性尺寸：6mm~80mm，混装时，线性尺寸小于 6mm 的多晶硅

不超过总重量的 1% 

表面质量 致密料 
致密料或菜花料 

（可混装） 
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升贴水 0 -12000 元/吨 

资料来源：广期所、国贸期货研究院  

多晶硅期货合约采取品牌交割制度。根据广期所，多晶硅期货采取品牌交割制度，交割

品应当是交易所公布的注册品牌的商品。注册品牌的多晶硅，货主能够提供注册品牌厂家出

具的产品质量符合期货交割质量标准的相关证明，可免检入库。 

注册品牌以及相关企业正在公开征集中。多晶硅期货注册品牌正在公开征集中，注册品

牌申请条件详见广期所官网。其中，重点关注条件：1、年产能在 2 万吨以上，能够长期稳定

生产多晶硅期货交割品。2、生产工艺符合国家的产业政策，环保达标，有健全的质量管理体

系和管理制度。3、申请主体财务状况良好，具有较强抗风险能力。不存在影响持续经营的事

项，没有逾期未清偿的债务。申请主体注册资本及净资产不低于 3000 万元。即符合稳定供货、

先进产能的要求。 

2.2 交割业务一般规定 

多晶硅期货合约采用实物交割。多晶硅期货合约采用实物交割，交割单位为 30 吨（净

重）。每一交割单位的多晶硅，应当是同一企业生产、同一商标、同一牌号、同一包装规格的

商品组成，若组成每一交割单位的多晶硅生产日期不一致，以最早日期作为该批多晶硅的生

产日期。 

多晶硅交割品的留样。生产厂家需在拟参与交割多晶硅的出炉阶段留取样芯，留取和保

管过程需按照交易所相关操作规范进行，样芯主要用于质量争议复检。 

多晶硅交割品规包装规定。多晶硅期货交割品应装入洁净的聚乙烯包装袋内密封。包装

时应防止聚乙烯包装袋破损，以避免产品外来沾污，并提供良好保护，装入外包装箱。外包

装箱上应标明商标、产品名称、净重、生产企业名称及地址，并在指定位置张贴防伪标识以

及产品批次信息，标注“基准交割品”或“替代交割品”字样标识。多晶硅期货交割品按照

净重结算，每箱净重应为 600kg或 750kg。多晶硅期货交割品包装物价格包含在相应期货合约

价格中，不另行计价。 

多晶硅交割品贮存规定。多晶硅期货指定交割库应当将多晶硅期货交割品储存在清洁、

干燥的环境中，在装卸过程中应轻装轻卸，勿压勿挤。 

多晶硅交割品生产日期为 90天以内，仓单有效期为 6个月。根据广期所，多晶硅期货标
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准仓单分为仓库标准仓单和厂库标准仓单。生产日期在 90 天以内（含当日）的多晶硅可以申

请注册标准仓单。每年 5 月、11 月最后一个交易日闭市后，交易所对多晶硅期货标准仓单进

行统一注销，但是生产日期在 90 日以内（含当日）的多晶硅期货仓库标准仓单除外。 

多晶硅期货交割货款。多晶硅期货交割货款以交割结算价为基础，再加上交割库升贴水、

质量升贴水一并进行结算。多晶硅期货交割手续费、仓储费、出入库费、检验费等交割相关

费用标准由交易所另行规定并公布。 

2.3 仓库标准仓单交割流程 

1、入库预报 

会员办理交割预报时，应当按 200元/吨向交易所交纳交割预报定金，预报有效期为 30个

自然日。 

2、入库 

办理完交割预报的货主在入库前 3 个自然日之前，应当将车船号、品种、数量、到货时

间等通知交割仓库（以下简称“仓库”），仓库应当合理安排接收商品入库。 

多晶硅入库时，货主应当向仓库提交生产厂家出具的质量证明书和样芯。仓库应当按照

交易所有关规定对相关材料和凭证进行验收。质量证明书应当注明产品名称、商标、生产厂

家、批号、重量和件数、生产日期、适用的质量标准和该批产品的质量检验结果等信息。如

该批产品的生产厂家已检明少数载流子寿命等指标，可在质量证明书中一并注明。 

多晶硅入库时，仓库对入库商品进行重量验收。货主向仓库提交注册品牌企业出具的产

品质量符合期货交割质量标准的相关证明及交易所要求的其他材料，可免于质量检验。 

仓库应按照交易所相关要求妥善保管样芯，保管时间需覆盖样芯对应仓单货物质量争议

解决期。 

3、出库 

多晶硅从仓库出库时，持有《提货通知单》或者提货密码的货主应当在实际提货日 5 个

自然日前与仓库联系有关出库事宜，并在标准仓单注销日后 10 个工作日内（含当日）到仓库

提货。 
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多晶硅出库过程中，发现外包装损坏、不适宜再次装卸及运输的，由仓库承担赔偿责任。 

多晶硅出库完成后，仓库应与货主对相关事宜进行书面确认，并妥善保存相关材料。 

4、商品质量异议解决 

货主对仓库出库商品质量有异议的，首先与仓库和对应注册品牌厂家协商解决。协商不

成的，货主应当在提货日起 30 个自然日内（含当日），以书面形式向交易所提出复检申请，

超过标准仓单注销日后 10 个工作日提货的，以第 10 个工作日当日作为提货日计算。复检申

请应当说明仓库名称和需要复检的商品数量、质量指标、生产厂家地址、商标及货物所在垛

位号等，留存联系方式，并加盖货主公章。未在规定时间内以规定方式提出申请的，视为货

主对出库商品质量无异议。 

交易所委托三家指定质量检验机构进行复检，其中施主杂质含量、受主杂质含量以及碳

含量指标的复检，由指定质量检验机构对样芯进行检测。基体金属杂质含量、表面金属杂质

含量、尺寸以及表面质量指标的复检，由交易所委托指定抽样机构对未开箱货物进行随机抽

样，抽样后由指定质量检验机构对样品进行检测。三家指定质量检验机构中，两家及以上出

具符合交割质量标准的结果，则认定该批产品符合交割质量标准要求，否则不符合。相关费

用由货主先行垫付。 

图表 2、商品质量异议复检流程 

 

资料来源：广期所、国贸期货研究院  

复检结果与交割质量标准相符的，由此产生的相关费用（检验费、差旅费和仓储费等）

和损失由货主负担；否则，由注册品牌厂家负担。复检结果与交割质量标准不相符，除货主

和注册品牌厂家另有约定的以外，注册品牌厂家应当在收到或应当收到复检结果之日起 15 个
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自然日内在原交割地点为货主换货，逾期未完成换货的，按照每日 10元/吨的标准向货主支付

赔偿金，注册品牌厂家在收到或应当收到复检结果之日起 60 个自然日内未完成换货的，应当

向货主赔偿所有损失。注册品牌厂家向货主先行承担上述责任后，有权向标准仓单注册申请

人或其他责任人追偿。 

2.4 厂库标准仓单交割流程 

1、厂库标准仓单注册 

申请注册标准仓单的厂库应当向交易所提供交易所认可的银行履约担保函或者其它担保

方式。 

厂库应按照交易所相关要求妥善保管样芯，保管时间需覆盖样芯对应仓单货物质量争议

解决期。 

2、出库 

多晶硅从厂库出库时，货主应当在标准仓单注销日后（不含注销日）的 4 个自然日内

（含当日）到厂库提货。 

多晶硅厂库应当在标准仓单注销日后（不含注销日）的 4 个自然日内（含当日）开始发

货。厂库应当按照合约要求的交割质量标准发货，并出具符合交易所要求的品质凭证，作为

结算质量升贴水的依据。厂库应确保出库货物生产日期不早于该笔仓单注册前的 90 天（含当

日）。 

多晶硅出库完成后，厂库应与提货人对相关事宜进行书面确认，厂库妥善保存相关材料。 

4、商品质量异议解决 

货主对厂库出库商品质量有异议的，首先与厂库和对应注册品牌厂家协商解决。协商不

成的，货主应当在提货之日起 30 个自然日内（含当日）以书面形式向交易所提出复检申请，

超过标准仓单注销日后 4 个自然日提货的，以 4 个自然日当日作为提货日计算。未在规定时

间内以规定方式提出申请的，视为货主对出库商品质量无异议。 

交易所委托三家指定质量检验机构进行复检，其中施主杂质含量、受主杂质含量以及碳

含量指标的复检，由指定质量检验机构对样芯进行检测。基体金属杂质含量、表面金属杂质
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含量、尺寸以及表面质量指标的复检，由交易所委托指定抽样机构对未开箱货物进行随机抽

样，抽样后由指定质量检验机构对样品进行检测。三家指定质量检验机构中，两家及以上出

具符合交割质量标准的结果，则认定该批产品符合交割质量标准要求，否则不符合。相关费

用由货主先行垫付。（同仓库标准仓单） 

复检结果与交割质量标准相符的，由此产生的相关费用（检验费、差旅费和仓储费等）

和损失由货主负担；否则，由注册品牌厂家负担。复检结果与交割质量标准不相符的，除货

主和注册品牌厂家另有约定的以外，注册品牌厂家应当在收到或应当收到复检结果之日起 15

个自然日内在原交割地点为货主换货，逾期未完成换货的，按照每日 10元/吨的标准向货主支

付赔偿金，注册品牌厂家在收到或应当收到复检结果之日起 60 个自然日内未完成换货的，应

当向货主赔偿所有损失。注册品牌厂家向货主先行承担上述责任后，有权向标准仓单注册申

请人或其他责任人追偿。 

4、滞纳金标准 

（1）厂库以不高于日发货速度向货主发货时，货主因运输能力等原因无法按时提货，货

主应当向厂库支付滞纳金，标准为 100元/吨•天。滞纳金按照如下方法确定： 

①从开始提货之日（含当日）起，每日按照截至当日应提而未提的商品数量乘以相应的

滞纳金标准计算出当日滞纳金金额； 

②直至完成提货之日（不含当日），在加总每日滞纳金金额的基础上，计算出货主应当向

厂库支付的滞纳金总额。 

（2）在提货期限届满之日后（不含当日）且在标准仓单注销日后（不含注销日）的 19

个自然日内（含当日）到厂库提货，货主应当向厂库支付滞纳金，标准为 100元/吨•天。厂库

仍应按照期货标准承担有关的发货时间和发货速度的责任，直至发完全部期货商品。滞纳金

按照如下方法确定： 

①从提货期限届满之日（含当日）起，每日按照截至当日应提而未提的商品数量乘以相

应的滞纳金标准计算出当日滞纳金金额； 

②直至完成提货之日（不含当日），在加总每日滞纳金金额的基础上，计算出货主应当向

厂库支付的滞纳金总额。 
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（3）货主在标准仓单注销日后（不含注销日）的 19 个自然日后（不含当日）到厂库提

货，货主应当以下述公式的计算方法向厂库支付滞纳金，同时厂库将不再按照期货标准承担

有关的发货时间和发货速度的责任：滞纳金金额=100元/吨•天×全部的商品数量×19天。 

（4）厂库未按规定的日发货速度发货，但按时完成了所有商品的发货，厂库应当向货主

支付赔偿金。赔偿金标准如下：赔偿金金额=该商品最近已交割月份交割结算价×按日出库

速度应发而未发的商品数量×5%。 

（5）厂库未按时完成所有商品的发货，在按上述（3）进行赔偿的基础上，同时还应当

向货主支付赔偿金。赔偿金金额=该商品最近已交割月份交割结算价×按商品总量应发而未发

的商品数量×5% 

对于剩余未发商品，交易所按照以下程序进行处理： 

①交易所向货主提供其它厂库或其它地点的相同质量和数量的现货商品，并承担调整交

货地点和延期发货产生的全部费用； 

②交易所无法提供上述商品时，向货主返还货款并支付赔偿金。返还货款和赔偿金的金

额=该商品最近已交割月份交割结算价×按商品总量应发而未发的商品数量×120% 

3 指定交割库 

多晶硅期货指定交割库正在公开征集中，详见广期所官网。 

1、交割地域范围 

内蒙古自治区、四川省、云南省、陕西省、甘肃省、青海省、宁夏回族自治区、新疆维

吾尔自治区，地区间不设升贴水。 

2、指定交割库类型 

多晶硅指定交割库分为交割仓库和交割厂库。其中，交割仓库应为独立第三方仓储企业，

具备多晶硅存储、装卸要求，同时满足广期所交割仓库的各项条件。交割厂库为多晶硅生产、

消费或贸易企业，同时满足广期所交割厂库的各项条件。 
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附:品种观点评价体系 
观点评级 短期（1个月以内） 中期（1-3 个月） 长期（3个月以上） 

强烈看多 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看多 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-5% 振幅-5%-5% 振幅-5%-5% 

看空 下跌 5%-15% 下跌 5%-15% 下跌 5%-15% 

强烈看空 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 
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风险提示 

期货市场具有潜在风险，交易者在进行期货交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险，建议交易者应当

充分深入地了解期货市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

 
本报告提供的全部分析及建议内容仅供参考，不构成对交易者的任何交易建议及入市依据，交易者应当自

主做出期货交易决策，独立承担期货交易后果。     

期市有风险，投资需谨慎 

 

 

 

 

 

 

 

 


